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 �012 ا��را�

  
�3: �3# ا�3$�92ت ا�)��ب�3     ی��6) ���4ع ا���ءة �3# ا���ا�34     �  > ا��;�3

  .وا����ك ?D2 %� ��اء آ�ن;� ت�B: أهA ?�@) �# ?��<) ��6ن  و4> ا����ك
                  3�261� E�3ی�F� Aی�3Fت D32? �� هH3ا ا�	�3ر �3F� G32�? ا�3$�92ت ا�)��ب�3
333 ب�333زل ?�333م      � � K333ي أ�)تH333راس ا���333ل ا�   ��333�2ءة آ�333ن أب)زه�333 ����333ر آ��ی333

أن ا�Q3��96 ا���32� ��H3/ ا�����3ر     .  دو�3    ١٠٠ ?D32     وا�Hي  	�KF �� ی-ی�     ١٩٨٨
          � � G��د K�� R�Sط ا��F# ن� �ی�أ�)ز ا��  ب�زل إ�D  ــــخ�ل ا�$��ات ا����4

             D32? Wــــ��س ا���ءة ا<29ـ3ـF� �ی�و أخ�)ا ا�6)اح ����ر ج K�2? ی�ت�إج)اء ت�
    .Basel 2ت$��

���3 �3'�آ: تF�      Q32�6� واج;G آ: �3# ا�3$�92ت ا�)��ب�3 و ا����3ك ا�            �
       �$33 إ�D33 ا�33���9 ا�33>�1�Zت)ج33> ب33@�رة ر ب�33�Fس ا���33ءة ��33��2ك ا�����33

  .��@�در أ��ال ت2/ ا����ك  وت�]���ت;�
�33F� بG�H33 �^�33و[ت �33F6�ی�33�F� Aس ���33ءة ا����33ك ا�����33 ی\خH33 ب�#�33     

 و ی�33� أب33)ز هH333` ا��^�33و[ت �G33��� �33 بK33 ه�_333       تا[?�33�6ر ا[?�33�6را  Fا�33$�ب  
  ا��)اج�33333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333

 إ[ أن ت32/ ا��^�و�3 ت��3-ت       ١٩٩٩وا��^��� ��a�2$�ت ا�����3 ا�����3 ?�3م         
%(6Fرأس ا���ل ا��   .ب��م ا[ن$ �م ب�# ب��د آ: �# ��Fم وب$b  ن$� آ��ی

ت �ء هH` ا��ر� �F6�م إ	�3را ج�ی3�ا ��3�Fس آ��ی3 رأس ا���3ل ی\خH3 ب�#�3         
و	���33 �333@�در أ��33ال ا����333ك   " ?333$�ر ا�ا33����6% "  ��;�33م ا���333ءة  را[?�33�6 

                  E3�ا����� ا�6� ی��# أن ت$16�م ���اج; ا�3�d (Z�$31) ا��3���6 وت3F�م �3� ن
                  R3261�  �Q�F^6 ا[ن$ �م  ب�3# ت32/ ا��3@�در ��A63 ا�163�ا�;� ���اج;3��e Gا���
        <3� A $3�� �3ر	إ �وذ�3/ �3 أن�اع ا�Z�$1) ا�6� ی��# أن ت�اجK ا����ك ا�����3

Basel 2.  
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Abstract 

 

 Bank solvency is one of the important issues for regulatory 
authorities and banks since it represent the most important aspect 
of banks' soundness. Because of this importance, regulatory 
authorities introduced different measures for solvency. The Basel 
1 accord introduced by Basel committee on banking supervision  
in 1988 and implemented by more than 100 country was the most 
important measure for solvency.  

After ten years of implementation, many weaknesses 
appeared in the Basel 1 accord which led to different amendments 
to the accord and finally the suggestion of new capital accord 
"Basel 2". 
 

The regulatory authorities and Islamic banks face problems 
in measuring the solvency of Islamic banks because of the 
inappropriateness of Basel framework to the special nature of 
Islamic banks sources and uses of funds.  Different suggestions 
introduced to overcome this issue. One of the most important 
attempt was the capital adequacy accord for Islamic banks 
introduced by the Accounting and Auditing Organization for 
Islamic Financial Institutions. The major problem of that accord is 
the inconstancy among the numerator and denominator 
components used in the definition of the capital adequacy ratio.   
 

This paper presents a new framework for measuring 
Islamic banks solvency take into consideration the nature of the 
sources of funds in Islamic banks that can be used to face any 
unexpected losses and the framework for solvency introduced in 
Basel 2.  
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  �F��ــــــــا�: أو[

�: �# ا�$�92ت ا�)��ب�3 و           � ی��6) ���4ع ا���ءة �# ا���ا�4> ا��;�
  .ا����ك ?D2 %� ��اء آ�ن;� ت�B: أهA ?�@) �# ?��<) ��6ن  و4> ا����ك

                  3�261� E�3ی�F� Aی�3Fت D32? �� هH3ا ا�	�3ر �3F� G32�? ا�3$�92ت ا�)��ب�3
3 ب�3زل ?�3م     ���2ءة آ�ن أب)زه� ����ر آ��ی راس ا��      � � Kي أ�)تHو �١٩٨٨ل ا� 

  D332? �33�33 ی-ی� K33F�	  يH33١٠٠ا� أن ا�Q33��96 ا���332� ��H33/ ا�����33ر خ�33ل  .  دو�33
3 ب�3زل إ�D3 إج3)اء              � � G3��د K�� R�Sط ا��F# ن� �ی�أ�)ز ا�� ا�$��ات ا����4
  ت�33�ی�ت ?K33�2 و أخ�33)ا ا�336)اح ����33ر ج�ی33� ��33�Fس ا���33ءة ا<D332? W2933 ت��$33

Basel 2.   

�                   Q32�63'�آ: ت� F� واج;G آ: �3# ا�3$�92ت ا�)��ب�3 و ا����3ك ا�����3
       �$33 إ�D33 ا�33���9 ا�33>�1�Zت)ج33> ب33@�رة ر ب�33�Fس ا���33ءة ��33��2ك ا�����33
                       #3� #3���@�در أ��3ال ت32/ ا����3ك g3�% أن;�3 [ ت3Z�? l3296�ا ث�ب�36  آ��3 أن;�3 ی�

33 ا+دوات ا�����33 ا���33�% ا��n)ی33 أن ت6^�33: ا�331$�رة إ�334� إ�D33 اخ�633ف 	�� �
  .ا����� ?# ا+دوات ا�����  ا��2F6�ی

�33F� بG�H33 �^�33و[ت �33F6�ی�33�F� Aس ���33ءة ا����33ك ا�����33 ی\خH33 ب�#�33     
 و ی�33� أب33)ز هH333` ا��^�33و[ت �G33��� �33 بK33 ه�_333        تا[?�33�6ر ا[?�33�6را  Fا�33$�ب 

و�33 ت��33-ت ا��)اج�33 و ا��^���33 �33�a�2$�ت ا�����33 ا�����33 إ[ أن ت332/ ا��^� 
 و?�م %(6Fرأس ا���ل ا�� ب��م ا[ن$ �م ب�# ب��د آ: �# ��Fم وب$b  ن$� آ��ی

  .ت�F� #��Sم ا��$� ب�o ا���1	) ا�6� ی��# أن تaث) ?D2 ��ءة ا���/
   33����33$�6)ض �33� ا� 33-ء ا��33Bن� �33# هH33` ا��را�33 ت�)یR33 ا���33ءة وآ�

          �� ��3ر آ��ی3 رأس ا���3ل ��3��2ك     ����;� ثA3 ن�3�6ول �3� ا� 3-ء ا�g3��B �3# ا��را�3
        . ا����� ا�Hي ا�K6%(6 ه�_3 ا��^���3 وا��)اج�3 �3�a�2$�ت ا�����3 ا�����3

 ثA نF�م Basel 2�� ا� -ء ا�)اب> ��$�6)ض أب)ز ���W ا�����ر ا� �ی� ���2ءة 
�;�م ر�� ا� -ء ا�E��1 إ	�را ج�ی�ا ���Fس آ��ی رأس ا���ل ی\خH ب��# ا[?��6� 

و	��� �@�در أ��3ال ا����3ك ا�����3 ا�36� ی��3#        "  ا�?$�ر ا%����6" ءة  ا���
   Q33�F^6� 33��e G33ا��� E33�أن ت33$16�م ���اج;33 ا�33�d (Z�$331) ا��33���6 وی33F�م �33� ن
             (Z�$31أن�اع ا� R261� ان$ �م  ب�# �@�در ا+��ال تA6��  /2 ا�16�ا�;� ���اج;

  .�FBasel 2 �	�ر ��$ A �> ا�6� ی��# أن ت�اجK ا����ك ا����� وذ�/ و�

  ��ءة ا����ك ت�)ی�;� و����;�: ث�ن�ً�
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 و��6ن و4>   ��� D2? n��^ا�� �رأ���ل ا����ك دوراً ه��ً� � l�2ی
 ا��@)�� ب'�: ?�م %�g أنK ی�B: ا� �ار أو ا�^�ج- �nا+ن ا����ك و���

���6 ی��# أن ی�6)ض �;� ا���/ �# � (�d ي ی��> أي خ$�رةHأن ت�9ل أ��ال ا�
  تا���د?�#، ���� ه� ���2م �rن ا����ك ب'�: ?�م ت��: �� ب�_���? �6�;� درج�

  ب'�: ر�Z$��# ?�م ا�6\آ� ا+�) ا�Hي ی�'\ ?�K ت�)4;� ���1	) ?�ی�ة ت'�:
�2 وا���1	) ا[�6)ات� ��t'6) ا�	) ا�$�ق وا���1	و��1   . ا���1	) ا[��6Zن�

 ا�6� ت�'\ ?# ا���1	) ا�6� ت�6)ض �;� ا����ك إ�A$F D ا�Z�$1)تی��# أن   
#��$�Zن�?�# ر  -  A %ب���ع ا�1$�رة و a��6ا� D2? رة�Fاً ب��# ا[?��6ر ا�Hأخ

  :ه�� -ا�1$�رة
���#��6�)ر +ي ب�/ وی��ن  :ا&%	$� ا� :� وه� ا�Z�$1) ا�6� ت^�ث ب'

  .% A هH` ا�Z�$1) ?�دة <�t)اً
���#��?D2  � ا�Z�$1) ا�6� ��2ً� �� ت^�ث إ[ أن أث)ه�وه  :ا&%	$� ()� ا

  .اا���/ ?�دة �� ی��ن آ��)
هH33ا وی03312 ا�33'�: ا���336� ت�زی33> ا�Z�$331) ا�336� ی��33# أن ت�اجK33 ا����33ك        

�;6�9tت #�  :وآ�R ی�
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3   إن ا�'�: ا�$�بQ ��6زی> ا���1	) ا�6� ت�اج;K ا����ك [       ���	 D32? ��6ی�
 ?D2 ا�)Ad �# ب�o3 ا��3�6ی# �3� أه��3 ب�o3              - ت�2F�ي أو إ����   –ن'�ط ا���/   

  . و���K ی�B: ا�'�: ا���م ��6زی> ا���1	)-أن�اع ا���1	) ب�# ا���?�# �# ا����ك
ی)ت�b رأس ا���ل ارت��	� وث��3F ب��3ءة ا����3ك وا�36� ت�3�6) �3# ا���ا�34>                

�: �# ا�$�92ت ا�)��    � ب� وا����ك ن�$;� و�� هHا ا�	�ر �rن ا+�_2 ا�36�   ا��;�
  -:ت�اجK ا�$�92ت ا�)��ب� وا����ك ?�دة ه� �� ی2�

  آ�R ی��# ت�)یR ا���ءة ؟ -

  آ�R ی��# ����;� ؟ -

  �� ه� ا�^� ا+دنD ا�����H;� l` ا���ءة ؟ -

 ی��33333# ت�)یR33333 درج33333 ا���33333ءة �33333�ى ا���33333/ ب�33333����6% إ?33333$�ر ا���33333/  
)The likelihood of insolvency(      �3ی�� ، ب���D3 أن ان1��3ض هH3` ا[3����6%

  ). Greenspan 1998(ارت��ع درج ��ءة ا���/ 

  
%�$33 ا� 33-ء Kبn���33) إ�D33 ا�)�A33 ا�33$�بr� Qن33    � G332� �33�2وآ D33�^ا��� G33^ت   

�# ا�)�r� Aن ذ�/ ی��� ارت��ع درج3 ��3ءة ا���3/         )  ()� ��#���  خ%	$� آ+)�ة (
�33� رأس ا���33ل    ات332/ ا��%�$33 ت�g33�% :33B أن �33����6% و��33ع خ33$�رة ب^ A33 [ ی

^6�K332�  �33�2�33�2 زاد رأس ا���33ل آ�� K33�2?و ،�  ا��%�$33 ت^G332) G33 هH33` ا[33����6%
D�^ا���.(  

���� یQ2�6 ب�3�Fس ا���3ءة، �3F� ا?3�6�ت ا�3$�92ت ا�)��ب�3 و�3$��ات ?�ی3�ة                    
   )Leverage Ratio(ن$� ا�)ا�� ا�����

   ١        = ا�)ا�� ا�����
  

  ���F��       ب�3زل م ١٩٨٨?�3م  ) )Basel I ��3�2ءة إ�D3 أن ج�3ءت �(3Fرات � �3

وا�6� رأت �� ت2/ ا���$3 %3�اً أدنD3 �3)أس ا���3ل و���;�3 [ ت�3���F� :3Bً� ��3�2ءة                   
)   .آ�ن;� [ ت��- ب�# ��ج�دات ا���/ ت��ً� ��رج ا���1	)ة) ا�?$�را����6%

ة ی\خH3 ب��3# ا[?�3�6ر 	���3         �F)رات � � ب�زل ج�ءت �F6�م ت�)ی�3ً� ��3�2ء        

  رأس ا���ل
  ا���ج�دات
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ا��ور ا�Hي یK��2 رأس ا���ل �� ت^�: ا�1$�رة و%��ی أ��3ال ا���3د?�# و��3-ت            
 ش)ی^�6# ر�Z$��6# ه�� رأس ا���ل ا+���� ورأس إ�Dب��ءً ?D2 ذ�/ رأس ا���ل 

 ا[?��6ر ا���6ی# �� ��1	) ��ج�دات ا����ك،   آ�� أن;� أخHت ب��#   ا���ل ا��$�ن�،   
  �33F� K33�2?و       �$33 ب��33ء ?D332 درج33�Z�33ت ر_� �G�$33 ت332/ ا���ج�33دات إ�D33 أرب�33

33: �_33 ��;g33�% �33 أن;�33 أ?G339 أوزان33  �، %50، %20، %0( ت)ج�^�33ـ �ا���331	) �

  . ب��ء ?D2 درج ��1	)ة ا���ج�دات%) 100

2 � ب�زل  � �F�رأس ا���ل و   :ب��ء ?Q�� �� D2 ��ن ����ر آ��ی

  ٢                              =)Basel 1(ن$� آ��ی رأس ا���ل 

  
333 ب�333زل ?�333م     ا��333�Fسبn���333) إ�D333 أ��2333ب   � � K3336%(6ي ا�H333١٩٨٨ ا� 

       R33333333> ت�)ی� A $3333أ��23333ب ���3333س ی� Aی�3333Fت G3333و��% ی��3333# ا��3333Fل أن ا�3333� 2
ا���333ءة وه333� ا333����6% إ?333$�ر ا���333/ إ[ أن أ��2333ب ا��333�Fس هH333ا واجK333 ?333�ة       

� إ�3334� ��3331	) �333'�آ: د��G333 إ�D333 إج333)اء ت�333�ی�ت �;�333 ?K333�2 آ�333ن أب)زه333
 ���333Fم ا���$333 وإ�D333 ا���333: أخ�333)اً ?D3332 ت��یK3332 ب333'�:   ١٩٩٦ا�333$�ق �333� ?�333م 

أو ��333 یD�$333 ) آ��ی333 رأس ا���333ل(ج�333ه)ي �333# خ�333ل ا�����333ر ا� �ی333� ��333�2ءة 
Basel 2<ا� -ء ا�)اب �� K^��� ث ?# أب)ز�ي ��6^Hوا� .  

�ًBث�� :  .����ر آ��ی رأس ا���ل ����2ك ا�����

� R3333261 ب3333'�:  ت�ج�3333دات و��29ب�3333ت ا����3333ك ا�����3333   إن 	���3333
آ��333) ?#333 	���333 ��ج�333دات و��29ب�333ت ا����333ك ا��2F6�ی333 ا+�333) ا�H333ي ی�333'\         

333 %333$�ب ن�$333 آ��ی333 رأس ا���333ل آ��333 تA333 ا�6)ا%;K333�?333�   �333 ?333�م ��ء� ;�� 
 ب�زل ����2ك ا������ � :�� #�.  

3333 ��3333: أهA3333 ا+�3333_2 ا�33336� تA3333 	)%;�3333 �3333� هH3333ا ا�� �3333ل ه�3333 	�    ��
    Wا�3333)ب �3333� ) %3333$�ب�ت ا[���B63333ر ا��3333'6)ك  (%3333$�ب�ت ا[���B63333ر ا��3333'�رآ

          ] �33��n�6ب�33زل �33)أس ا���33ل ا� 33� � R3333> آ��33 أن ت�)یZودا G$33�� �33;أن g33�%
هH33ا ون03312 ����33 ی332� أهA33 ��33 ت�<G233    . ی33B� :�'33: هH33ا ا���33ع �33# ا�^33$�ب�ت   

33333 ?33333# ه�_33333 ا��^���33333 وا��)اج�33333    FBرأس ا���33333ل ا���� 33333 آ��ی33333� � K33333إ�� 
  �333� ا����333ن ا�333@�در ?�;�333 �333� ��333رس    ) ا�2 �333(�333�a�2$�ت ا�����333 ا�����333

  . ب;Hا ا�1@�ص١٩٩٩
   ی��333# ا�����333 ن�$333 آ��ی333 رأس ا���333ل ��333��2ك   أنوG^3334 ا�333� 2

   -:ا%6$�ب;� آ�� ی2� 
  

  رأس ا���ل
9)ة ا+<�ل ا�1
  ا��)ج^
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   =ن$� آ��ی رأس ا���ل ����2ك ا�����
    

  
  

  
ت�$ A �> أوزان ا���1	) ا�6� هHا، ویA6 إ?�9ء أوزان ��1	) ���2ج�دات   

  .%�دت;� � � ب�زل
�33F� ���G33 ا�2 �33 بr?33�اد �H33آ)ة ن�33Fش وا��9633ع eراء ا��3361@�# �33� هH33ا   

  -:G ا�2 � ب��ء ?D2 ذ�/ إ�D �� ی2� خ2@ا�� �ل و��
ه���333/ ��3331	) أخ333)ى 333�d) ا���3331	) ا[��6Zن�333 ا���دی333 ت�333'\ ?333# إدارة     -أ

  .%$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك
 إدارة ا���/ ���د ?�Fد ا[���B6ر        " ا�6_��ن�"�/ ��1	)   ه��  -ب�ت�'\ ?# ���1

أو  %@�ل ت��ي أو إه��ل �3� إدارة أ��3ال ا���B6$3)ی# g3�% ی��3ن ا���3/             
  .�$aوً[ �# ن�%� ��ن�ن� �� هH` ا�^��

ه���/ ن�ع eخ) �# ا���1	) ی��# أن ی�6)ض �K ا���/ ا����� یB�6: ��          -ج
  �# أن ی�6)ض �;�3 �3�6�ی: ا���3Z� D32? %3$�ب�ت ا[���B63ر            ا��tSط ا�6� ی�

ا��'6)ك وذ�/ ب216��3� ?3# ج3-ء �3# ا���3Z� �3F% D32?ق ا��3$�ه��# وذ�3/           
 و�G�ّ33 ا�2 �33 هH33ا ا���33ع �33# ا���331	)   ،��6332�# �33# ا�����$33 �33� ا�33$�ق  

"��Fا���   ". ا���1	) ا�6 �ری
3   ا[�63_��ن�،   () ا��اردة �3� ب و ج        ــــب$�l ا���1	   -د��Fا��� یA63  ) ا�6 �ری3

A3333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333334  
)٥٠ (%  .�# %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك ���Fم ا��$�

هHا، وی��د ا�$�l �� ا�����2 ا��1< �^$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك إ�D أن 

  ��1	) ا[���B6ر، ا%��6	��ت إ?�دة ا��F6یA+ رأس ا���ل ا�����ع، ا[%��6	�ت
  

 ب����B6ء %$�ب�ت ا[���B6ر ( ا���29ب�ت+ا����� �# رأ���ل ا��@)ف (ا+<�ل ا�91)ة ا��)ج^
 ))ا��'6)ك

  �# %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك%50  + 



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ١٢  

  

  

هH` ا�^$�ب�ت و�� %�� خ$�رة ا[���B6رات ا�6� یA6 ت��ی2;�3 �3# خ��;�3 ت6^�3:                 
��33/ أي ج33-ء ��;�33 إ[ ب�33F�ار    ا��33$�ه��ه33� هH33` ا�331$�رة و [ ت�33F% :33�^6ق   
 ا��اردة ن�_�ا�Z�$1) ا�6� �� ت�'\ �# ا���1	) ا[�6��Fا���  وا���1	) ا�6 �ری�

  ).ب، ج(�� 

      3��Fا���  ی��3#  .��: �# ا�����l ه�� ت�W�34 ا��3F@�د ب����31	) ا�6 �ری3
ا��33Fل أن %33$�ب�ت ا[���B633ر ا��33'6)ك تK�'33 إ�D33 %33� آ��33) �33� 	���6;�33 ا+��33ال  

 إ[ أن;� ت�39�  Mutual Funds(  (�B6$)ة �4# <��دیQ ا[���B6ر ا��'6)كا��
  .ا���B6$) ��-ة إ���ن� �^l أ��ا�;A ب��جl إش��3رات �3@�)ة ا+ج3:     ���� ا�ش3

ا�6� ت�اجK ا����ك ا����� ه� أن هH` ا+��ال ��B6$)ة �� ��ج�دات [ ت36�6>             
3 �3# ا����$3 ا+�3) ا�H3ي ی �3:             ���?  �3# ا�l�@3 ?�2;�3 ��اج;3     ج���;� ب�رج

^�             D32? �Zم ا����ت$16 �� �ب�ت ���ج_ ب����� آ��)ة، و?r� K�2ن ا����ك ا�����
          l33� 6� ر ا��33'6)ك��B633�]33$�ب�ت ا% D332? �33Zا��� A?�33� /33ا��� ��33ق �33$�ه�F%

  .�'\ ?# �^l وداZ> ا[���B6ر ا��'6)كیا�?$�ر ا����� ا�Hي �� 

�ب�ت ا[���B63ر ا��3'6)ك �34# بb$3     هHا، وی�%� أن ا�2 �3 �A3 ت3�رج $3%     
        ا���$33 آ�ن;�33 [ ت6^�33: أي �33# ا���331	) ا�336� ?)�6;�33 ا�2 �33 �33� ��33Fم ا���$33

 �33# رأس ا���33ل ا�33��n�6� ا�H33ي ی��33# أن  اوب����336� �rنK33 [ ی��33# ا?��6ره�33 ج33-ء 
 .ی6^�: خ$�Z) ا�6� ی��# أن ت�6)ض �;� ا����ك ا�����

��ی ر: راب�ً��  .Basel 2  أس ا���لا�����ر ا� �ی� �

  ?3�ة ?��3ب ون�3Fط   Basel 1أ�)ز ا�Q��96 ا���2� �����ر آ��ی رأس ا���3ل  
  .Basel 2 د��G إ�D ���م � � ب�زل ب��F6�م ب����ر ج�ی� ���2ءة R�4 �� ا�����ر

 D339?أBasel 1    �339ع ا��331ص ت �33` ا����33كFوزن33ً� ت)ج�^�33ً� [�6-ا��33ت ا�  
)100 (%   ���أو ب���e D333خ (333	��l333 ا�����333ر ا����333ك     ب����B6333ء ا�333F)وض ا�$333

 K6�$33�33ظ ب)أ���33ل ن��33# هH33` ا[�6-ا��33ت و�33� ن33'\ ?33# ذ�33/ أ�33)ی#  %) 8(ب�[6%
?3�م ا�^���$33  " أو�;��3 ?3�م ا�33���6- ب�3# ا����3ك و�3Fً� ��رج33 ��1	)ت;�3       ،�;�#�3 

(	�331�2� 33����g33�% أن ا�6-ا��33ت ا��339Fع ا��331ص تR33261 ب33'�: آ��33) �334#  " ا�
��Bً� ا�6-ا��ت ا��9Fع ا��1ص تR261 درج ��1	)ه�3     .  ا����ك ا���/ ا��ا%� وب�#  

             l$3% �3%ن�ت;� و�4# ا���/ ا��ا��� ب�# ا����ك %$l ا�$��� ا[��6Zن� و	���
 ا���Sن ���	 ، .  ا�&…ا��9Fع وا�n)وف ا[�6@�دی

وث�ن�;��333 ���333م ا���ی333� �333# ا����333ك ب�333F: ا���ج�333دات ذات درج333 ا���3331	)  
 إ�D خ�ر  S�ا+�3) ا�H3ي    ) Securitization(ج ا���-ان� �# خ�ل ا��6ریQ      ا���1

(	�1�  ��ج�دات ا���/ةن'\ ?�K ارت��ع درجn�^� #� �F�6ا� -ء ا�� .  



 
 
 
 
 
 

��ی رأس ا���ل�                                                ���س ��ءة ا����ك ا����� �� إ	�ر ا�����ر ا� �ی� �
١٣         

  

  

��ی رأس ا���ل   � �A ی\خBasel 1 Hإ�4� إ�r� Q�� �� Dن ا�����ر ا�^��� �
    t'36) ا�	ا���31 �ا����ك وه3 Kت�اج �) ا�6	ا���1 Aأه �ب��# ا[?��6ر أ%  �ا�36 �2�

6;� � � ب�زل ب\ن;�     �(?"                  ا����6% ا�31$�رة ا�36� �3� ت�3'\ ?3# �3': أو ?3�م آ��ی3
 33، أو بl�$33 أ%33�اث خ�رج�33�nأش�133ص، أن ،هH33ا، و�33� زادت ". ?��33�2ت داخ33�2

        ���	 �� ��F�6وا� (���أه�� هHا ا���ع �# ا���1	) ب$�l ا��96ر ا�6�����ج� ا�
2 ?D2 ا�Z�$1) ا�36� ت�3'\   و% A ا�1���ت ا�6� تF��;� ا����ك B�+و�# ا ،�;Z���� 

           ، ا�^��l، ا[%��6ل وا�$3)��nأن :'� بF2�6ا�� (Z�$1ا� �2�t'6) ا�	ا���1 #?
تR2 أو إ�4? أو ?�م ا[6%��ظ ب���ث�QZ وت �وز ا�3@�%��ت، وت3'�: ا���31	)              

 ب�زل      � � R�6)ی� �ًF�و �2 ا���1	) ا��Fن�ن��t'6إ    . ا� (n���3ا، وبH3)    ه	ا���31 D3�
 ?# ه�_3 ا��^���3 وا��)اج�3 �3�a�2$�ت               FBا����  ا�6� ?)�6;� ا�2 ��Z��B6�]ا
         �2�t'36) ا�	رج �34# ا���31�) ت�3	ا���31 `Hل أن ه�Fا� #�ا����� وا����� ی�
3 �3� ت^�ی3�                      ��F6� 3: خ�39ةB) ی�	ا���31 `H3ب31@�ص ه وأن �� ج�ءت بK ا�2 �

 وا��2F6�ی ا���1	) ا�6� ت�اجK ا����ك ا����� .  

 ب�3زل �3� ��R@36 ?�3م       � � G��Fت �F� م�Fت �� l�$١٩٩٩ب   �ی3�ب����3ر ج 
Dف إ��رأس ا���ل ی; ��ی��:-  

  . ت�-ی- ��� و��6ن ا���nم ا����� وا��@)��-
 . ت�-ی- ا���6�$� ب�# ��a$�ت ا� ;�ز ا��@)��-

�9 أش�: ��1�2	) ا�6� ت�اجK ا����ك-tت . 

-     l���3)            ت�9ی) أ�	�31�2� 3 �3# ا�^���$3���? ��3�Fس وا���31	) ت3��6- ب�رج3
 .ا�6� ت�اجK ا����ك

 ا�6)آ�- ?D2 ا����ك ا����)ة ا�6� ت��رس ا+ن3'9 ا��3@)�� ?D32 أ��3س              -
           :3�� #3� KF��9ت lت �: �# ا����� :Zدئ وو����� #�S6ی Gا��� E�دو�� و�� ن

A ^ا�   .ا����ك ا�@�t)ة و�9��6

��ی رأس ا���ل هHا، و�� ت�S# ا������ ه3�  أرآ�ن ث�ث Basel 2ر ا� �ی� �
 -Basel1 وه�33 ا���33�أ ا��%�33� ا�H33ي تK6��S33  - ���33س ا�^33� ا+دنD33 ��رج33 ا���33ءة 

  .و�)اج� ا�$�92ت ا�)��ب� و�)ا�� ا�$�ق

 Aر� A�(ا�)رأس ا���ل  أرآ�ن:)٢ ��ی� Basel  2ا�����ر ا� �ی� �

 

 

 
  ��6ن و4> ا���/

  الركن الثالث  الركن الأول  الركن الثاني
  ا�^� ا+دنD �)أس ا���ل   �)اج� ا�$�92ت ا�)��ب�  �)ا�� ا�$�ق

 



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ١٤  

  

  

 

  
  
  
  
  

  . �)أس ا���لا�^� ا+دنD: ا����أ ا+ول

  -:ی��# ت0�12 هHا ا����أ �# خ�ل ا����د� ا����6

                                                          = )Basel 2(ن�$3333333333333 آ��ی3333333333333 رأس ا���3333333333333ل  
٤  
     

���� یQ2�6 ب��Fس ���ن�ت ا��$� �� ا�����ر ا� �ی� ����# ت0�12 ذ�/ ب�� 
  -:ی2�

  .b ا��$�[ ت��t) �� ت�)یR ب$  -أ
  -:��1	) ا[��6Zن ت�Fس ب� ��? �# ا�9)ق ه�  -ب

 ا��16$3�� %���3ً� �3> ب�o3 ا�3�6�ی�ت             )١Fا�9)ی Dإ� �ت$�6  ����ریFی(	   
  .خ@�<� ���: یQ2�6 ب�[?��6د ?�a� D2$�ت ا�R��@6 ا[��6Zن�

9$ ت$�6� إ�D ا�A��F6 ا��اخ2� �# ��: ا���/ ���1	) ا[��6Zن  )٢�� Fی(	  
  Foundation Internal Rating Based Approach  

 ت$�6� إ�D ا�A��F6 ا��اخ2� �# ��: ا���/ ���1	) ا[��6Zن  )٣��F6� Fی(	  
  Advanced Internal Rating Based Approach 

  -:�&	�4 ا%#ق و��	س ب	��0  -ج

١(   ����ریFی(	.  
Standardized approach          

  .�: ا����ك ���Fس ا���1	)ن��ذج تA��F ��9رة �# � ) ٢
Internal- rating approach                   

  :ا�&	�4 ا�>;)�)� وه:	9 ث�ث �4ق �)	�6	 ه�  -د

١(   �$�Z(ش) ا�aا�� Fی(	)Basic Indicator Approach.(  

 رأس المال

  مخاطر التشغيل+ مخاطر السوق + مخاطر الائتمان



 
 
 
 
 
 

��ی رأس ا���ل�                                                ���س ��ءة ا����ك ا����� �� إ	�ر ا�����ر ا� �ی� �
١٥         

  

  

  :�t'6) ا�	س ��1��F� م�ش) ���# ی$16a� Dإ� �ت$�6 �وه.  

٢(   333 ����ری333Fی(	)Standardized Approach ( D333إ� �ت333$�6 �وه333
     �2�t'36) ا�	ا���31 �ی3�وت^ �تA�$F أن'9 ا���/ إ�D � ��?�ت �261

�;�� :��.  
�2 ) �ـ33ـ# ��33ـ: ا���33/ (	)یFـ33ـ ا��Fــ33ـ�س ا��اخ2ــ33ـ�    ) ٣�t'336) ا�	�331�2� 

) Internal Measurement Approach.(  

    � D332?أ  [ ت�b33F� :33B 	)��33 ذات ���$33%F�33س ا�33$�ب�Fا� l���33�33س إن أ��F
 Best( ��3Fس ا���1	ــــــ3ـ)   ا���1	) ب: إن;�3 ت�3B: أ�S3: ا����ر��3ت ا��3@)��     

Practice ( و?K�2 ��ن � � ب�زل ت�<� ب�ن یA6 ا��n) إ�D ا�����ر ا� �ی� آ���2
  .ا���1	) و��E آ�l296 �2$�92ت ا�)��ب� �bFوإدارة أ���F� :Sس 

  

  .�)اج� ا�$�92ت ا�)��ب�: �Bن�ا����أ ا�

 ��Basel 1  ب9�$��e ب@�رة A6) ی	�1�2� �ا��زن ا�6)ج�^ �ی�ت^ 
 ���	 D2? آ: ن�ع �# أن�اع ا+<�ل وزن� ت)ج�^�� ����� ب��ءا D9ی� g�%

 ا+�) �R261 ب�رج آ��)ة %�g أن ت^�ی� ا��زن Basel 2�� . ا+<:
 ا�6)ج�^� ��1�2	) ی��6� D2? ��خ�ت ی�Fم بr?�اده� ا���/ آ�� �� 	)ق ا���Fس

��6Z]) ا	�1�� �اخ2�نا��2�t'6) ا�	أو ا�$�ق أو ا���1 ، R��@ت ت�$�a� أو 
��6Z]) ا	س ��1��F�  ا�����ریFا�9)ی �آ�� � �خ�رج ���6نZنا . Q�� �� إن

یl296 �)اج� ا�$�92ت ا�)��ب� �62\آ� �# ت��) ���296ت ا���Fس ?D2 �$�6ى 
 ا�R��@6 ا[��6Zن$�a� ا���/ أو�ا�&... ا��1)اتا����ن�ت، ((،  و�)اج� د�

 ا���Fس وإ���ن� ا[?��6د ?K�2 إ�4� إ�D ا�ج)اءات ا��اجl ات�1ذه� �� %��
  . ت)اج> ا���ءة

  .�)ا�� ا�$�ق: g��Bا����أ ا�

 ی��� ا�����ر ا� �ی� ���Fس ا���ءة أه�� آ��)ة ��)ا�� ا�$�ق آ ;
����ر ا� �ی� یl29 �# ا����ك ر��ب� إ�4�� ?D2 ا����ك و�� إ	�ر ذ�/ ��ن ا�

ا��@�ح ?# ا��-ی� �# ا������2ت ��6��# ا��'�رآ�# ب��$�ق �# ا���Fم ب;Hا 
إن �� ��Q یl296 ���م ا����ك ب���@�ح ?# �$�6ى ا���ءة وا+����l . ا��ور

 . ا��16$�� �دارة و���س ا���1	D2? ( �$�6ى ا���/

��ی رأس  أب)ز ���W ا�� �4ء �� تF�م ی��# ت0�12������ر ا� �ی� �
  -:ا���ل ب�� ی2�



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ١٦  

  

  

-  ).رأس ا���ل) [ ت(��t ج�ه)ي �� ب$b ا��$�

  و��3331	) ا��t'3336ـــ:) Market Risk( ا+خH333 ب��333# ا[?�333�6ر ��3331	) ا�333$�ق  -
)Operational Risk( ��6نZ]) ا	�1� Dإ�  .) Credit Risk(، إ�4�

 ��39رة �3# ��3: ا����3ك، ?D32       ا[?��6د ب'�: آ��) ?D2 ن��ذج ���Fس ا���31	)    -
 .أن ی��ن دور ا�$�92ت ا�)��ب� �)اج� د� هH` ا����ذج وا�6\آ� �# ��?6�2;�

-       /33��2� #33� ت�33�) � ��?33 �33# ا��33�ا�33�F� :Zس آ33: ن�33ع �33# أن�33اع ا���331	) ی�
 333 ا�333$�92ت ا�)��ب�333F�ا�� D3332? ًن��333ا?��6ده�333 ب��333ء�� ا��ز�333 ت وت�333�) ا��

 .[�16�ا�;�

-Fا� :Zو��  ��1�2	�F� (رن ب�����Z: ا�F�ی����$% (Bة أآ�ی�س ا� ��. 

-              (	�31�2� �;3���� l���3أ� �3�  ت3B�6:   ه���/ %�ا�- ����2ك ب��3ءً ?D32 درج3 ا���3
 .ب16��o ���296ت رأس ا���ل

-    ا[ه�33�6م بr�33@�ح ا����33ك ?33# ب��ن�ت;�33 ا�����33 و	33)ق ����33;� ��331�2	) آ��2�33
� #�4(6Fا���د?�# وا�� #��  .# تA��F ��1	) ت2/ ا����ك��6

  . Basel 2 ا�����ر ا� �ی� ���2ءةإ	�ر �� ا�������ءة ا����ك : خ��$ً�

  ��1	) ا���ج�دات ا����� �# %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك -١

�# ا����2م أن %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك ت�B: أهA �@�در أ��ال 
  ج�نl ا�^$�ب�ت ا� �ری وإ�D ا�����ا����ك ���	 R261ق ا��$�ه��#، وت�F%

هH` ا�^$�ب�ت ?# ا��داZ> ا���دی �� ا����ك ا��2F6�ی �� آ�ن 	��� ا���� ب�# 
 ه� ?�� ��Sرب �� %�# أن ا��دی� �� ا�����ا���/ وا���دع �� ا���/ 

 �Z�6ن #? (nا�� otاد` ب�?��رة ?# �)ض ی62-م ا���/ ب$ �ي ه��2F6ا���/ ا�
K���?أ .  

 وب�# <�%l %$�ب ا[���B6ر ا�����	��� ا���� ب�# ا���/ إن 
 #� ا��F�-ا��'6)ك وا����� ?D2 أ��س ا���Sرب ت �: �# ا������	 l$% - 

 �Zن ا�����<^�ب %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك ��t6)اً وی��6� D2? ن�Z�6 +أن ی
Hا ا���Z� ����ً� �� ا[���B6ر و[ ی�ج� �� ی��> �# ا���%� ا��n)ی �# أن ی��ن ه

 خ$�رة ا���B6رات ا���/ ��% .  
 ت'�K ا�����إن هH` ا���� ب�# %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك وا���/ 

Dر ا��'6)ك إ���B6�]ا Qر و <��دی��B6�]ب�# %$�ب�ت ا  %� آ��) ا����
Mutual) 



 
 
 
 
 
 

��ی رأس ا���ل�                                                ���س ��ءة ا����ك ا����� �� إ	�ر ا�����ر ا� �ی� �
١٧         

  

  

 (Funds  Qه� أن ��ج�دات <��دی b�$اخ�6ف ج�ه)ي ب <���B6�]را 
 �# ا�$��� آ�ن;� �� ا���دة أوراق ���� ی��# ا��'6���? )ك ت6�6> ?�دة ب�رج

 ه� ا����� ا����� �� %�# أن ��ج�دات ا����ك ا+��اقب��;� وش)اؤه� �� 
�� ا�l��t ?��رة ?# أدوات دی# [ ی��# ب��;� ب$;�� %�g [ ت-ال ت^6: 

    .ا�����ا��)اب^ ا� -ء ا+آ�) �# ن'�ط ا����ك 

ت)آ- ن'�	;� �� ن3'�ط ا��)اب^3      و ا�����إن 	��� ��ج�دات ا����ك     
ی �33: �33# ا�l�@33 ?�2;�33 ��اج;33 �33^�ب�ت ���ج_33 آ��33)ة �^33$�ب�ت ا[���B633ر     
ا��33'6)ك أو ا��دا33Z> ب33'�: ?�33م وا�336� �33# ا����33# أن ت^33@: �33� 33��% %33�وث    

3Z� �����3    ان1��ض ���2س �� ا���3Z� أو �3� 3��% %3�وث خ3$�رة آ��3)ة ت �3: ا���                  
 �3� هH3` ا�^��3 ج3-ءاً     ��31$)ون ب���D أن أ<^�ب %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك   

  . ا������# رؤوس أ��ا�;A ا���B6$)ة �> ا���/ 

 ا�3336� ت�2�;�333 <��333دیQ ا[���B6333ر   ا���333-ة [ ی�3332/ ا����333�إن ا���333/ 
                   l^3� �3� ���3 ا���ج�3دات و?3�م ا�$3;�� ا����$3� g3�% #� ة ا��'6)ك�أر<3 

B633�]�33ن  ا�1�33�D332? o إ?�339ء��ر، ا+�33) ا�H33ي ی �33: �33# ا����33# أن ی� �33Z�? 
 ا���33/ بl�$33 أن إ?33$�ر%33$�ب�ت ا[���B633ر ا��33'6)ك أو ?�33Z� �l��33 ���33ً� وراء   

    A;�Zی# خ$)وا ج-ءاً �# وداHر ا��3'6)ك  " ا���د?�# ا���B63�]أ<^�ب %$�ب�ت ا 
  .�# ا����# أن ی��2F6ا ���/ eخ) " و�d)هA �# ا���د?�#

� [ �3  ا���3/، ��   إ?3$�ر  ت�)یR ا���3ءة وآ�ن;�3 ا3����6%         إ��D رج���   إذا � 
ا���331	) "شK33�� /33 أن ا�Z�$331) ا�336� ت33�6)ض �;�33 %33$�ب�ت ا[���B633ر ا��33'6)ك   

 ا+<�33ل ا���33/ وب����336� ی l33 أن ت��33ن   إ?33$�ر إ�D33ی��33# أن تa33دي  " ا�6 �ری33
 �34#  )ج^3 ا��ا����� �# خ��;�3 ب�����3: ج3-ءاً �3# ��ج�3دات ا���3/ ا�391)ة                 

   . ��Fم ا��$�
�9 هH3` ا�Z�$31) إ[ أنK3            ا�����<^�W أن ا���/    t6یً� ب�2-م ت���� (�d 

�2-م ب�H/ ت �ری3ً� �3� �34ء ا�����$3 �3� ا�3$�ق وه�3 ��3 ی�3)ر وج�3د ا�3�6%	�                   
  . ���ل ا+رب�ح وا%��6	� ��1	) ا[���B6ر

  
6�� ?�د آ��) أ��E �# ا����# أن ی  : �� ی�Bر ب;Hا ا�@�د ا�6$�ؤل ا���6�       ^

3��% ا�31$�رة، وی��3# ا��3Fل     ا������# ا���د?�# ب�داA;�Z �> ا���/       �� D6% 
              ��(@3� $3�a� م وج�3د�3? 3��% �3� #3� إ����3 ب;Hا ا�@�د أن هH3ا ا+�3) ��

 وه33� 33��% أ<G^�33 �33� ا���G33 ا�33)اه# �332�2     أخ33)ى ی��33# ن33F: ا�^33$�ب�ت �;�33   
�D32? <3 %3$�ب�ت ا[���B63ر ا��3'6)ك       أو �� %�� أن �b��6 ا���3Z� ا���6  ا�^�وث



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ١٨  

  

  

     أ?D2 �# ا���Z� ا��D2?-  <3��6 ا�)Ad �# ان1��ض ا���Z� ا�^���    -�� ا��6)ة ا��Fد�
    ��(@� $�a� ى�� وب���e Dخ) �rن ا���3دع ��3^6�� ب�دی�K36          ، أخ)ى إ����

  �333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333� ب�333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333333/ 
)B1(          �3#   أ?D32? D32 ا���B63راتn (     K( إذا آ�نG ا���Z� ا����6> خ�ل ا��6)ة ا��Fد�

وی��3# ت�3�B: ذ�B2 (     #3� /3( ا���Z� ا����6> إذا �� و4> هH` ا[���B6رات �> ب�/ 
    -:خ�ل ا����د� ا����6
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iBiB RERE)                              ٤(  

) %�g أن )
iBjRE/ى ب��ا����6> � �Zا��� :Bت� ) j ( 6)ة�  . )i(�� ا�

 وا���333Z� D3332? %333$�ب�ت ا[���B6333ر    ا�����333 ا����333ك +داءإن ا���3336ب> 
3Z��2� D32? ا��دا3Z> �3�ى ا����3ك ا��2F6�ی3       � %3� آ��3)   إ�D3 ا��'6)ك ی � أن�3F� K3رب       

    $�Zر :� ا�����3  أن ��An ا���6ی: ا�Hي تF��K3 ا����3ك         إ�D �و��: ذ�/ ی��د ب'
 ا���6ی: ا�          �2��  هHا ا���6ی: ��Fرب�Hي تF��K ا����3ك   ه� ت��ی: ا��)اب^ وأن آ2

  . ا��2F6�ی ب����Z�ة

�� �4ء �� ��Q و�� �4ء أن ت����3ت ا���3Z� D32? %3$�ب�ت ا[���B63ر                 
K و�# ا���%� ا���3�2    ��ن ا���Z� �� ا�$� ا�^���      ت$�6� ب'�: ر�Z$� إ�D   ا��'6)ك  

?n ( D3332(\ن ا���333Z� ا��333��6> خ�333ل ا��3336)ة   ب333 ا[?�333F6د إ�D333[ ی�ج333� ��333 ی333��>  
�3��ن  )B1(ب�3/   >   � ا[���B6رات�   D32?ا��3��6> إذا ��3 و�34           أ �3Z3# ا���� G   `H3ه 

  . خ�< ?�� ?�م ت^QF ذ�/ ب���6)ة ا�^���)B2(ا[���B6رات �> ب�/ 

 ا����� إن �� ��Q ی��� أن ا���1	) ا�6� ت�6)ض �;� ت�]���ت ا���/            
ا����� �# خ�ل %$�ب�ت ا[���B6ر ا��3'6)ك ی l3 أن ت\خH3 ب��3# ا[?�3�6ر وان           

��ن ج-ءاً �# ��Fم ا��$�ت l�$6ت �) �	ا���1 `Hت�'\ ?# ه �� �ا�6 (Z�$1آ�ن ا� 
  .  �� ا��$�س ب\��ال ا���د?�# وا���6� إ?$�ر ا���/ �# ا���%� ا����2

٢- (Z�$1ا� ��ن�ت ب$b ن$� آ��ی رأس ا���ل و	����  

 (n���33بD33رأس ا���33لإ� ��ن�33ت بb$33 ن�$33 آ��ی33�   )٣( آ��33 �33� ا����د�33
�33# ا��33Fل أن;�33 ت6��33ن �33# � ��33?�6# أو ش33)ی^�6# ا+و�D33  وه33� رأس ا���33ل   ی�

 ا�3')ی^   أنت01 ا��$�ه��# ب'�: آ��: �3� %�3#         وه� ش)ی^    ،وا[%��6	��ت
      ��3Fم ا���$3،   إ�D3 وبn���3)    .��$�ه��# وا���د?�#ب�# ا ا��Bن� ه� أ��ال �'6)آ

: خ$�Z)ه� �$�ه�� ا���/ ن�%� أن هHا ا���Fم ی��E ا���1	) ا�6� ی l أن ی6^�



 
 
 
 
 
 

��ی رأس ا���ل�                                                ���س ��ءة ا����ك ا����� �� إ	�ر ا�����ر ا� �ی� �
١٩         

  

  

3   "�S# ن�?� �# ا���31	�d6  () أنK �� ن�E ا���G ی     ��Fا��� " ا���31	) ا�6 �ری3
  .وا�6� ی6^�2;� ا��$�ه��ن وا���د?�ن

  #33� تa33ث) ?D332 أنو?K33�2 ی��33# ا��33Fل أن ه���33/ ن�33?�# �33# ا���331	) ی�
� ه3 و ا+ول ، خ3$�رة ج3-ء ��;�3     إ�D3  وتa3دي    ا����3� أ��ال ا���د?�# �> ا���/     

   �2�t'36) ا�	ا���31 �أن ی6^�2;� �$�ه�� ا���/ وه l ی �) ا�6	)   (ا���1	ا���31
 �3� �33F%ق       )ا[�63_��ن�� ب���رج3 ا+و�D3 وا�336� إذا آ�3ن % �;�3 آ��33)اً ب^�g3 [ ت

  وه3� ا��3Bن� .  ا���3/ ب3'�: أآ�3�      إ?3$�ر  إ�D3 ا��$�ه��# �r� �;6�9t6ن ذ�a�3� /3دي        
أب)زه� ا���1	) ا[��6Zن� و��1	) ا�3$�ق      ا���1	) ا�6 �ری ا[?��6دی ا�6� یُ��      

� �� ت��ی3:   �وهHا ا���ع �# ا���1	) یK2�^6 ا���دع وا���/ بF�ر �$�ه� آ: ��;          
تa3ث) ?D32    " ا���3/    إ?3$�ر  إ�D3  ی��3# أن تa3دي       أی�S3 ا���ج�دات، وهH` ا���1	)    

+ن;� تaث) ?�3F% D2ق ا��3$�ه��# ب3F�ر A;6@3% �3� ت��ی3: ا���ج�3دات                 " ا���ءة
3��% ا[ن1��3ض ا�^�3د �3�          إ?3$�ر  إ��D� ت�)ض ا���/    و+ن;�   �3�  بl�$3 ا����$3

 خ3$�رة ج33-ء ��;�3، وی�%�33 أن هH33ا   أوا���3Z� D332? %3$�ب�ت ا[���B633ر ا��33'6)ك   
   .  ا���ع �# ا���1	A� ( یA6 تK���S ب�����: ���Fم ا��$�

  (nب���Dأن ا� 3-ء ا+ول �3#                 إ� �3)ة أخ3)ى ن 3� �b$3 ه�3    ا� ب$b ا���$3
  ب���رجDا+و�             ��3نB%�3# أن ا� 3-ء ا� �3� �2�t'36ا� (Z�$31ا�  �31@0 ���اج;3

  :B�6توا����	ب�[%��6             ، �31@0 ���اج;3 ��31	) ا�3$�ق وا���31	) ا[��6Zن�3
بe (���6خ) ��نK [ ی��# أن یA6 ا�16�ام ا%��6	��3ت ��3�ل ا+رب�3ح أو ا%��6	��3ت          

�2 أو ��31	)         ��1	) ا[���B63ر  �t'36) ا�	ا���31  ا���ج�3دات ا��)ج^3     ���اج;3
ا�3391)ة ا�����33 �33# �33@�در أ��33ال ا���33/ ا�Hات�33 وا���29ب�33ت ب����B633ء %33$�ب�ت 

      رأس ا���3ل ا��3���ع  " ��ن %�Fق ا��$�ه��#   أخ)ىا[���B6ر ا��'6)ك، �# ن�%�
[ ی��333# أن یA6333 ا�16333�ا�;� ���اج;333 ا���3331	) ا�6 �ری333 آ��333  "  ا[%��6	��333ت+

  �b$�� 0@1 ا��$� ی�B: %�ج-ی# �261��# آ: ��;      ?)�6;� ا�2 �، و?r� K�2ن ب    
 �# ا���1	) إ[ انK [ ی��# ج��;� آ�� ه36F� �3)ح �3�            �261� ?�� � ���اج;

   . ا�����ر ا�Hي ا�K6%(6 ا�2 �
       #�3�إن �� ��Q ی��� أن ه���/ ن�?�# �# ا���1	) ی�Fب2;�� %�ج-ی# �261

K [ ی��# د��3 هH3ی# ا�^�3ج-ی#        �d) أن ) ?D2 ا���د?�# (��2F6: أث)ه�� ?D2 ا���/     
 #�2�، وی012 ا�'�  . ذ�/ا����#����6 �� %�� د�� ا���1	) ا��261

 A333ر� A333�(ا�)�333ق :)٣F% اج;6;�333 �333# خ�333ل�� A6333ی �ا�3336 (Z�$3331ت�زی333> ا� 
  ا��$�ه��#

  

  % A ا�1$�رة

ت�)ار 

  الخسارة

   غير متوقعةخسائر كبيرة  خسائر غير متوقعة  خسائر متوقعة

 �2�t'ت (Z�$خ)خ$�Z) ا+<�ل ) +ا�6_��ن�
 ا����� �# رأ���ل ا��@)ف (ا�91)ة ا��)ج^

ب����B6ء %$�ب�ت ا[���B6ر ( ا���29ب�ت+
  ))ا��'6)ك



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ٢٠  

  

  

  
  
  
  

  
  
  

  

  
  
  

   A3ر� A3�(ا�)ل       :)٤�33�� �	اج;6;�3 �33# خ�3ل ا%�3�6�� A63ی �ا�36 (Z�$331ت�زی3> ا� 
  	� ��1	) ا[���B6را%��6+ ا+رب�ح 

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

٣ .(Z�$1ا�    إزا� ا��@: ب�# �@�در ا+��ال ا��16$�� ���اج;

 �33@�در ا+��33ال ا��16$33�� ���اج;33 ا�33�d (Z�$331)     إ�D33إذا ��33 نn)ن�33  

      /3��2� �3��n�6رأس ا���3ل ا�  ا����3� ا�����6 أو �� ی��# تK6��$ �� هH` ا�^��3

  % A ا�1$�رة

  ت�)ار ا�1$�رة

���6� (Z�$غير متوقعةخسائر كبيرة  خسائر غير متوقعة  خ   

  وداZ> ا����ء  ا%��6	� ��1	) ا[���B6ر+ ا%��6	� ���ل ا+رب�ح   ا�$�أرب�ح 

 خ$�Z) ��1	) ا��6Zن�
   )ت �ری)و��1	( ����



 
 
 
 
 
 

��ی رأس ا���ل�                                                ���س ��ءة ا����ك ا����� �� إ	�ر ا�����ر ا� �ی� �
٢١         

  

  

��333ال ت03331 �333$�ه�� ا���333/ ت��333زل ?�;�333  ��333)ى أن ج333-ءاً ��;�333 ?��333رة ?333# أ 

 ?3# خ3$�رة %3$�ب�ت ا[���B63ر         �3� ت�3'\   ا��$�ه��ن 	�ا?� �l� 6 خ$�رة أآ�3)       

إذا آ�33ن هH33ا ا���33�أ  .  �33� 33��% ان1��33ض ?�33Z� أ<33^�ب هH33` ا�^33$�ب�ت  ا��33'6)ك

 33�F��96ا�  آ��33 ی��E33 ذ��33�F�a /33ً[ �33# ا���33�% ا��n)ی33 و����33ً[ بK33 �33# ا���33�%

ا���33Z� �rنK33 ی��33# ت��A�33 هH33ا ا���33�أ ���33F% :�'33ق ا��33$�ه��#         ا%�33�6	� ��33�ل  

   #� ��3$�ه�� ا���3/ و�3� 3��% ت�3)ض      )��E �-ا�� ?A;�32    (ا+خ)ى، ب���D أنK ی�

 خZ�$3) آ��3)ة ی��3#    إ�D3 ت�]���ت ا���/ ا����� �# %$�ب�ت ا[���B63ر ا��3'6)ك    

 A;6@33% �33# أن تa33ث) ?D332 ��33ءة ا���33/ أو أداK33Z ا��2�F6$33� أن ی�33��Fا ب��1633�ام  

�9 هH` ا�l� 6� (Z�$1 خ3$�رة أآ��F% (       (3ق ا��$�ه��# (�@�در أ��ال ا���/    t6�

   .  ا���/ إ?$�ری��# أن ی�6)�4ا �;� �� %��

             إن �� ��Q ی��� أن ذ�/ ی�W6 ���ة ب�# �@�در ا+��ال ا��1@@ ���اج;
  -:ا�D2? W�@6� (Z�$1 ا��^� ا���6� 

  
  
  
  

  

    #�إدراج ا���?�# ا��261��# �# �@�در أ��3ال  إن �� ��Q ی �: �# ا���

 ا[?�3F6د ب\نK3     إ�D3 ا���/ �34# بb$3 ا���$3 ?D32 ا�Ad(3 �3# ?3�م وج�3د ��3 ی3��>                      

 ش3)?� و?�3�2   +���3ب ����ن ه���/ ت��Q �� ا+��ال ب�ت �` %�Fق ا��3$�ه��#          

 �# ا���%� ا����2 آ�ن هHا ا� -ء �3# �3@�در     �F�F% 2�إ[ أن ذ�/ [ ی��6) �'

 ن$��ً� ��Fرن ب^�3Fق ا��3$�ه��# وآ�نK3 [ ی��3# أن ی3$�6)      ا��ال ی��t> (�6) ا+

ب�/ �3� ا���3: �3# ا���3�% ا���3�2 ب�3� خ3$�رة %�3Fق ا��3$�ه��# آ�3ن ا�3$�92ت               

 Kم ب����F6�   .  أو ت@��K6 إد��جK أوا�)��ب� �� هH` ا�^��

 ����2ك ا����� �� إ	�ر . ٤%(6Fرأس ا���ل ا��   Basel 2 ن$� آ��ی

  (nب����ا����ك       إ� Kت�اج �) ا�6	ا���1  وا����ك ا��2F6�ی   ا����� ن�?�

  

  %�Fق ا��$�ه��#

  

ا%��6	� + ا%��6	� ���ل ا+رب�ح 
  ��1	) ا[���B6ر



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ٢٢  

  

  

��بFً� ی��# ا��Fل أن ��Fم ن$� آ��ی3 رأس   ) ١(و�� �4ء �� تA ن�FشK �� ا� -ء        

6��ن �# ن�E أن�اع ا���31	) ا�36� %3�دت;� � �3 ب�3زل           ا�����ا���ل ����2ك   �� 

�2          ا���1	) ا  �����2ك ا��2F6�ی وه  �t'36) ا�	وا���31 ،[��6Zن�، ا���31	) ا����$3

إ[ أن ا+ه�� ا��$�� �;� �R26163 ?3# ا����3ك ا��2F6�ی3 ت��3ً� �3���9 ن3'�ط ا���3/                   

   .  ا�6� ی�B6$) ب;�ا�����ا����� وا+دوات ا�����

6)3% ��3��2ك     rن�� �4ء �� تF�م �    Fراس ا���3ل ا��  ا�����3  ن$� آ��ی3

   -:ی��# ت�2�B;� آ�� ی2�  Basel 2ـو�Fـ� ل

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

 ة���; �3 ا���3�6�   ا ��3ن  ���� یQ2�6 ب\����l ���س �R3261 أن�3اع ا���31	)         

#33 ��33: � �33 ب�33زل ب;H33ا ا�331@�ص   �   ت�33B: إ	�33را ?���33 یW2@33 ��33��2ك ا����$33

  .وا��2F6�ی ?D2 %� ��اء

 إ�D3  ت^�36ج     [ ا����� أنK و�# ا���%� ا����2 ��ن ا����ك        إ�D'�) ه��   ن

 ی$�96> دو�� ت^��: ج3-ء �3# أي   ا�����ن�E ن$� ا����ك ا��2F6�ی آ�ن ا���/      

 �3# خ�3ل ت^��3: ج3-ء         )أ<^�ب %$�ب�ت ا[���B6ر ا��'6)ك   (خ$�رة ���2د?�#   

 إ?3$�ر  إ�D3  %3�وث �3^�ب�ت تa3دي        إ�D3  دون أن یaدي ذ�/      �# ذ�/ +رب�ح ا���م   

  �33Z�<33�ة  ا��33���6� ?�2;�33 �دا�33�Z ب33��> ا� �33� %�33# أن ا���33/ ا�33�2F6�ي �332-م  b ا���33/

   .���دعا

  

  %�Fق ا��$�ه��#

  

  
ا%��6	� + ا%��6	� ���ل ا+رب�ح 

  ��1	) ا[���B6ر

  ��1	) ا��t'6:+ ��1	) ا�$�ق + ��1	) ا[��6Zن

+  



 
 
 
 
 
 

��ی رأس ا���ل�                                                ���س ��ءة ا����ك ا����� �� إ	�ر ا�����ر ا� �ی� �
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  ا����� ا��@: ب�# أن�اع ا���1	) ا�6� ت�اجK ا����ك . ٥

?D2 ا�)Ad �3# وج�3د ت�)یR3 �^3�د ��3: ن�3ع �3# أن�3اع ا���31	) ا�36�            

 وا����3ك ا��2F6�ی3 ��نK3 و�3# ا���3�% ا���3�2 ��نK3 یl�@3              ا�����3 ت�اجK ا����ك   

  Z�$13#               ا����6- ب�# ا�? gی�ا�^3 �3�? ) ا�6� ت�'\ ?�;� أو D6% ����;� آ��ً� خ�<3

 ا�3@�� ��t2ی3 D36% �3> ا�3F6�م           ا+��ر��1	) ا��t'6: وا�6� یُ�� ����;� آ��ً� �#        

 ا�36)دد ا����3) ا�H3ي    إ�D3 ا����) ا�Hي %@: �� هHا ا�� �3ل وه�3 ا+�3) ا�H3ي د�3>               

 رأس ا���3ل �3F�    #�34م ن�$3 آ��ی3    إ�Q�� D3 إ�)ار A4 هHا ا���3ع �3# ا���31	)           

، و?K�2 ��نK ورAd أنK3 ی��3# �3# ا���3�% ا��n)ی3      Basel 2ا�����ر ا� �ی� ���2ءة 

 � ��?�ت وب����6� ت^�ی� ا� -ء     إ�D ا�����تA�$F ا���1	) ا�6� ت�اجK ا����ك      

   �33# بb$33 ا���$33 ا�H33ي �6�33^�: هH33ا ا� 33-ء �33# ا���331	) ��33ن ذ�33/ و�33# ا���33�%

 �3# ا���3�% ا���3�2 أن ت�3Fم      أیKF�F^ �S3 آ�� أنK [ ی��#      ا����2 أ�) <�l ج�اً ت    

  �3# ا��3�Fم بK3     أ<^�ب %$�ب�ت ا[���B6ر ا��3'6)ك  ی�6�# أوKا�$�92ت ا�)��ب� ب  

 ذ�/ � �� ذ�/ و?�م ت��) ا������2ت وآ2����  . �� ]: ا�@��ب ا�

 <��ب ا��@: ب�# أن�اع ا���31	) وخ�<3 ��31	) ا��t'36:             إ�D إ�4�

�Fل ب\ن ا�Z�$1) ا�6� �� ت�'\ ?�;� ی l أن ی6^�2;� ا��@)ف آ�ن;� ن�6 3              �rن ا� 

3       ا�ه��ل� أو ا�F6@�) أو ا��6�ي أ�) ی@�l ا���Fل بK3 آ�3ن هH3` ا�Z�$31) ا��261

ه33� ج33-ء [ ی6 33-أ �33# أي ن33'�ط �33@)�� آ��33 أن ا���331	) ا[��6Zن�33 ج33-ء [     

�2 [ ی��# و<R هH3`    ی6 -أ �# أي ن'�ط �@)��، ب���D أنK و�# ا���%� ا��         �

 �# ��: �$�ه�� ا���/ وب����6� ا�ه��لا�Z�$1) ب\ن;� خ$�Z) ن�ش_ ?# ا��6�ي أو 

  .ب6^�2;�ا  ی���Fأنجr��6 lنK [ ی

D332? �33وة?�r33ن ?�;�33   <��33ب ا��33@: ب�33# ا���331	) وت^�ی33� ا��a$33و��

       3���� #3�;� آ��3ً�  ه���/ أن�ا?ً� أخ)ى �# ا���1	) ا�36� ت�اجK3 ا����3ك وا�36� [ ی�

ب33@�رة �33;2 �33B: ا���331	) ا[�633)ات� � و��331	) ا���$33 وه33� ��331	) �33�        

ت�)ض ا���/ �Z�$1) إ[ أنK [ ی��# ���س هH` ا�Z�$1) و?r� K3�2نA6�3� K3 ت^�2;�3            

�# ��: ا���د?�# و�$�ه�� ا���/ ?D2 %� ��اء وإن آ�ن �3# ا����3# ا��3Fل ه��3        

 ا���3/ آ�3ن;a$3� Aو��#       �$�ه���K2  6^ی أن   ا+ج�ىأن هHا ا���ع �# ا���1	) �#       



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ٢٤  

  

  

   خ�<33 ا���3331	) ا[�633)ات� � آ�ن;a$33� �333و�� � E3332    ( ا+و�K33�?D333 ب���رج33

  . )ا�دارة

 أنK ی@�l �# ا���3�% ا���3�2 ا��3@:    إ�D ا[��6�6ج إ�Dإن �� ��Q ی��>    

  . ب�# ا���1	) ب��ء ?D2 ا��$aو�� ا�6� ت6)تD2? l آ: �# ا���د?�# وا��$�ه��#

�Hي ی��3# إث�رتK3 ب;H3ا ا�3@�د ه�3 ه3: ی�3B: ?3�م إ���ن�3 ت^�ی3�                     ا�$aال ا 

  ا��$aو�� ?# ا��FZ�? (Z�$1 أ��م ت^�ی� �$�6ى ا���ءة ����2ك ا����� ؟

         :3Bی� ] (Z�$313# ا�? ن�F6� ب;Hا ا�@�د أن ?�م إ���ن�3 ت^�ی3� ا��a$3و��

3��% إی �3د          �3� ���3ة ت���FZ�?    #3� #3 أ��م ت^�ی� �$�6ى ا���ءة ��3��2ك ا�����3

                       �3� K3ت���� A3وآ��3 ت 3���6� (3�d (Z�$3خ ا�16�ام أ��3ال ا��3$�ه��# ���اج;3 أی3

 A$F٣(ا�( �� ��F�F% �FZ�? :Bی� (Z�$1ا� #? ، إ[ أن ?�م إ���ن� ت^�ی� ا��$aو��

 ���اج;3  م%�� ا����6- ب�# �@�در ا+��ال ا�36� ی��3# أن ت16$3�               )Z�$31م  ( ا��3?

 .�ل ا�ن �4# ا�����ر ا�^���وآ�� ه� ا�^) وج�د ���ة

  ا��6�6ج�ت: ��د��

            �3: �3# ا����3ك ا�����3� إن ���4ع ا���ءة ی�� �# ا���ا�34> ا�;��3

وا��2F6�ی3 وبl�$3 أه��33 هH3ا ا����34ع �33F� G3>(% آ3: �33# ا����3ك وا�33$�92ت        

                  D3إ� ا�)��ب� ?D2 ت�9ی) أ������F� lس ا���ءة ت�9رت �3# ن�$3 ا�)ا��3 ا�����3

� إ�D3 ا�����3ر ا� �ی3� ��3�2ءة     �Basel 1ی رأس ا���ل آ��3 تA3 ا�6)ا%;�3 �3�     ن$� آ

Basel 2.  

    >(� :Bا����ك ت� Kت�اج �) ا�6	أن�اع ا���1 R261�� س��Fا� lإن أ����

  .����2ك ا����� وا��2F6�ی ��96ی) ����;� وإدارت;� ��1�2	) ا�6� ت�اج;;�

      3 ?3# ه�_3 ا��^���3     ?D2 ا�)Ad �# ا� ;� ا���Hول �# ��: ا�2 �FBا���� 

 ��ی33 رأس ا���33ل ی33�a�2�   E�33F$�ت ا�����33 وا��)اج�33�ا�����33 �33F6�یA ����33ر �

2 ?�م ا[ن$ �م �'� Kا ا�����ر ی�اجHإ[ أن ه ب'�: ��AZ ��ءة ا����ك ا�����

         �ً3�Z�� �ً���F� `ا?��6ر K�� #�ب�# ���ن�ت آ: �# ا��$b وا���Fم ا+�) ا�Hي [ ی�

 ?�وة ?r� Q�� �� D2نK ی��6- أیSً� ب��م ا�F�رة �# ا���%� ا���3�2 ?D32               .���2ءة
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             ت^�ی� ا��$aو�� ?# ا�Z�$1) ا���ش_ ?# ا���1	) ا�36� ت�اجK3 ا����3ك ا�����3

(Z�$1ا� `Hه   . وب����6� ت^�ی� ا� -ء �# ب$b ا��$� ا�Hي ��$16�م ���اج;

     #3�  %3$�ب�ت ا[���B63ر ا��3'6)ك ت�3B:     أیr� �ًSن ت�]���ت ا���/ ا�����3

ج-ءاً �# ��ج�دات ا���/ ا�91)ة وا�36� ی l3 أن تaخH3 ب��3# ا[?�3�6ر �3� ��3Fم                    

       Kأن g�% رأس ا���ل �# ا���%� ا����2 �rن ا�Z�$1) ا���ش_ ?�;�3 �3�         ون$� آ��ی

  .تaدي إ�D إ?$�ر ا���/

              AZ�3Fو�34# ا��34> ا� K3أن �ی��3 Q�� �� و��   (إنa$33@: ب�3# ا��� ?3#  ا�

(Z�$1)         ا�	ا���31 R261� �rنK3  )  و?�م إ���ن� ا�16�ام %�Fق ا��$�ه��# ���اج;

#�3 �261��3# ��3�2ءة ��3��2ك ا�����3 أ%3�ه�            ���F� /ن ه���r� �2��و�# ا���%� ا�

   Q332�6وا�خ33) ی �2�t'336) ا�	�33ق ا��33$�ه��# وا���331F^ب �$33�Z(ا� یQ332�6 ب���رج33

  .ا[���B6ر وا���1	) ا[��6Zن� وا�$���ب�%��6	��ت ���ل ا+رب�ح و��1	) 

إن �W6 ا�� �3ل أ��3م إ���ن�3 ���3م ا��3$�ه��# ب��163�ام %�3Fق ا��3$�ه��#                

              D2? �Zا��� D2? ج�ه)ي :��9 ا��d (Z�$1) ا�����6 ا�6� ی��# أن تaث) ب't6�

    #33� #33�%33$�ب�ت ا[���B633ر ا��33'6)ك وب����336� D332? ��33ءة ا���33/ ی �33: �33# ا���

 33�2 ا�ا���33�%�� د��33 ج��33> �33@�در أ��33ال ا���33/ ا�336� ی��33# ا�1633�ا�;� ���اج;33

3�2 ا�3��� هH3` �3� بb$3 ن�$3 آ��ی3 رأس ا���3ل            . ا�Z�$1) �4# و%3�ة وا%3�ة     �?

ت �: �# ا����3# أیS3ً� و+3d)اض ���3س ا���3ءة وإدارة ا���31	) إ�34� ج��3>                

�a$33و�� ?33# ا���331	) إ��33F� D33م ا���$33 وت332F: ب�رج33 آ��33)ة �33# أه��33 ت^�ی33� ا� 

  .  ا��d (Z�$1) ا�����6 ا�6� ی��# أن ت�اجK ا���/

إن �Q�33� �33 ی��33� أن ن�$33 آ��ی33 رأس ا���33ل ��33��2ك ا�����33 ی��33# أن 

 ت�Fس ب��E أ��2ب ���س ن$� آ��ی رأس ا���ل ����2ك ا��2F6�ی وإن آ�نG ا+ه��

  .����ك ا�����ا��$�� +ن�اع ا���1	) �� تR261 ب$�l اخ�6ف 	��� ن'�ط ا

�333# ا� 333�ی) ا�ش�333رة ه��333 إ�333Z�� D333�ة أخ333)ى ����ن�333 ا�16333�ام أ��333ال     

            :3B�6ر ا��3'6)ك ت��B63�]3$�ب�ت ا^� 3���6� (3�d أي خ$�رة ا��$�ه��# ���اج;

�� �W6 ا�� �ل أ��م ا���3/ ا����3� �R3�[�6 �3@�در أ��3ال %3$�ب�ت ا[���B63ر                  



  

  

  
  

                              ج��� أم ا�F)ى/ ا��aت�) ا������ ا�g��B ���6@�د ا�����   ٢٦  

  

  

$��ً� وب����36� ت^3Z�? Q3�F� أ?D32          درج3 ��31	)ة أ?D32 ن3        ذاتا��'6)ك ب�6]���ت   

33�9 أي  t�33ن ا���33/ ت��rن ب���33� K33ا�^33$�ب�ت آ�ن `H3333: �33# ا���33/ و+<33^�ب ه��

���6 �# خ�ل %$�ب�ت رأس ا���ل� (�d خ$�رة  .  

 

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  :ا��)اج> ا��)ب�

3 %3$�ب;�               -١��، ب��ن ?# ا�F)ض �# ن$� آ��ی رأس ا���ل ��2@�رف ا����� وآ�
�١٩٩٩ وا��)اج� ��a�2$�ت ا����� ا�����،، ا��^)ی#، ��رس ه�_ ا��^��.  

٢-      ، ه�_333 ���333ی�) ا��^���333 وا��)اج�333 وا��S333اب333�a�2� b$�ت ا�����333 ا�����333
  .٢٠٠١ا��^��� وا��)اج� ��a�2$�ت ا����� ا�����، ا��^)ی#، 

٣-        Aر� �ب�3# ا��     ): ١٦(�$�دة �')وع ا�����ر ا�')? 3�a$�ت ا�����3   ت�A�n ا����3
 ، ه�_33 ا��^���33 وا��)اج�33 �33�a�2$�ت  ا�����33 وا� ;�33ت ا�)��ب�33 وا�ش33)ا��

  .٢٠٠٢ا����� ا�����، ا��^)ی#، 

  
  :ا��)اج> ا+ج���
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  ا�;�ا��

  
a        A;6@3% #3� ا���/ ?# ج-ء �ا ا�� �ل ت��زل �$�ه�Hه �ة ��ا����ر��ت ا����6 #�    

�Zا��� �;�� o�  .�# ا+رب�ح �@��W ا���د?�# �� ا�$��ات ا�6� ی�1
 b:� أرب�3ح (�# خـــــــــــ3ـ�ل زی3ـ�دة 	�3ل ا��3$�96:     )  4،3 (    ی��# ت��B: ذ�/ �� ش

  ��9t� ج-ءا إ�4��� �# ا�Z�$1)) ا�$�


